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Relatério da Administracao

1. Mensagem da Diretoria: 0 ano de 2022 foi marcado por um inicio desafiador para
a operacao da VLI devido ao elevado volume de chuvas na regido central de Minas
Gerais, ocasionando paralisacdes parciais da malha da Ferrovia Centro Atlantica e
das malhas de terceiros utilizados pela companhia. Apesar desse impacto inicial a
VLI conseguiu recuperar-se ao longo dos demais trimestres, finalizando o ano com
uma Receita Liquida 18% superior a 2021, com boa demanda proveniente de todos
os segmentos de atuacdo. Da mesma forma nosso EBITDA recorrente cresceu 20%
(atingindo R$ 3.35 bilhdes) - esse indicador, que estd d |
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pais normas e regulamentos mtemacmnals §d0 cumpndas pela VLI na condugéo de
seus negdcios, 0 risco da aphcal;au de
i

uma estimativa contébil ¢ a mud nas contébeis se
nao resultarem da retificacao de erros de perfodos anteriores. A referida alteragao tem
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. Alteragao ao IAS 12 - Tributos sobre o Lucro:
Aalteragdo emitida em maio de 2021 requer que as entidades reconhecam o impos-
to diferido sobre as transacdes que, no reconhecimento inicial, dao origem a montan-
tes iguais de diferencas temporérias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente se
aplica a transacdes de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arren-
damento) e obrigacdes de descomissionamento e restauracdo, como exemplo, e exigi-

sancdes, multas e demais penalldades Baseado nos valores da Ci
disponibiliza um Canal de Etica para colaboradores, terceiros ou qualquer pessna
mesmo que nao tenha vinculo com a empresa, com 0 objetivo de permitir uma comuni-
ca(ﬁao segura e confidencial. Esse canal pode ser utilizado de forma andnima. Adicio-
na mente como parte de sua estratégia para criar um ambiente integro e inclusivo, a

geracao de Caixa Operacional, permitiu fecharmos 0 ano com uma reducéo no endivi-
|damento liquido para 2.07 x EBITDA recorrente. Dentro os muitos avangos de negécio,
governanca e operacionais que tivemos em 2022 destacamos: ® 0 inicio da operacéo
de transporte de celulose soltivel para a LD - esse contrato possui duragéo de 30 anos
e vincula-se a estratégia do cliente, que construiu uma nova fabrica integrada a
nossa malha no municipio de Indlanopolls (MG). ® Oinicio das atividades do Terminal

em 2022 o canal de ética exclusivo para mulheres, com um atendi-
mento di i para receber, acolher e tratar casos es-
pecmcos do publlco feminino. 5. Gestdo de Pessoas: Em 2022 mantivemos focados
nas pessoas para sustentar a nossa estratégia “Conexao 2030”. Um caminho que vai
nos posicionar como a primeira escolha dos clientes e referéncia na logistica brasileira.
Com o objetivo de ter ao nosso lado as melhores pessoas e deixar um legado de trans-
formagao p%ra as geracdes futuras do pais, a VLI investiu no desenvolvimento e encar-

Porto Franco (TIPF) no Maranh@o. Essa unidade possui tar
600 mil toneladas por ano, com destaque para as cargas de soja e milho provenientes
do Maranhao, Para e Piauf. ® A celebracao do contrato para gestéo, operacdo, ma-
nutenco e expansdo da Ferrovia Interna do Porto de Santos (FIPS) em conjunto com
outras operadoras. ® A eleicao da Sra. Manica Stefanini Herrero, o primeiro membro
independente do nosso Conselho de Administragdo, o que fortalecerd ainda mais
nossas melhores préticas de Govemanga Corporativa. Em 2023 seguiremos nosso
plano de i It corm N0Ssos clientes através da
co-criagdo de solucdes para geracao de valor , reduzindo e/ou el

A partir da Cultura Organizacional, pautada nos seus
comportamentos e crencas e nos seis valores que nos norteiam: Cuidado Genuino;
Orientacao para Resultados; Foco na prosperidade dos Clientes; Atitude Certa; Valor
Compartilhado e Empreendedor\smu Buscamos fortalecer a diversidade e a mc\usao
para que cada vez mais nosso time encontre na VLI um ambiente em que todos possam
ser quem sdo, sem medo de se expressar. Além disso, nossa busca incansavel pela
entrega de resultados e nossa paixao por servir serao essenciais e inegociveis nessa
jornada. Todos os trabalhos dlrecmnados para criar um ambiente de respeito, confianga

gargalos logfsticos, reforcando nossos cuidados com a Salide e Seguranca, aceleran-
do nossa agenda para equidade de género e fortalecendo os vinculos com as comuni-
dades conectadas conosco. Seguimos com nosso propdsito de Transformar a Logistica
do Brasil. Fabio Marchiori - CEO interino. 2. Resultados: A Companhia apresenta os
principais indicadores econdmicos e operacionais do seu Gltimo exercicio social:

Principais Indicadores Econdmicos e Operacionais

(em milhdes de R$) 2022
Receita bruta 35
Receita liquida 3,0

08
Resultado do exercicio (0,6)
Caixa e aplicacdes financeiras 8
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A manutencdo do percentual do custo do servico prestado sobre a receita liquida
no mesmo patamar do Gltimo ano incluindo efeitos inflacionarios contou com o pro-
ismo da co-criacao e precificacao com os clientes. Nao obstante, e dentro do
seu mapa de direcionadores internos, no Gltimo ano houve o fortalecimento de seus
programas de modelo de gestao nas unidades de negécio com a busca pela elimina-
cdo de desperdicios com o foco na estabilidade op lep de produ-

¢ sem melindres tem p e redugao do turnover para valores
inferiores a referéncia de mercado. Em 2022 contratamos o primeiro membro indepen-
dente do nosso Conselho de Administracao e avancamos de 16% para 21% a partici-
pacao de mulheres em posicdes de lideranca. Foi realizado nesse ano o Censo de Diver-
sidade da VLI, que nos permitiu conhecer melhor a demografia racial da VLI e redefinir P
nossos desafios de equidade racial, visando ampliar a participacao de negros em posi-
cdes de alta lideranca. Tivemos mais de 1.500 participacdes nos encontros dos grupos
de afinidade e lancamos o Programa Disseminadores, que capacitou membros dos
grupos para levarem os temas discutidos nas reunides para outros espacos da VLI Em
2022 a VLI lancou também os “| n0ss0 de garan-
tir um ambiente onde todos sejam respeltados € nao tenham receio de se expressar. A
alta lideranga manteve o envolvimento com o tema, mantendo a atuacao como spon-
sors dos grupos além de fomentar a tematica nas agendas a0 longo do ano. 6. Susten-
tabilidade: A transformacéo estd no DNA da VLI que ao transportar as riquezas do

| rao

i de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. 0 Board acres-
cema amda um exemplo |Iustrat|vu na IAS 12 que explica como as a\tera;ues sao0

As sao aplicaveis a transacdes ocorridas no ou apds o inicio do
primeiro periodo comparativo apresentado. Adicionalmente, no inicio do primeiro pe-
riodo comparativo, a entidade reconhece: ® Um ativo fiscal diferido (quando for pro-
vével que a entidade apresentara lucro tributdvel em montante suficiente para que
tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas) e um passivo fiscal
diferido para todas as diferencas tempordrias dedutiveis e tributéveis associadas
aos: (i) Ativos de direito de uso e passivos de arrendamento Passivos por Desativagao,
Restauracao e Outros; (ii) Passivos Similares e valores correspondentes reconhecidos
como parte do custo do respectivo ativo; ¢ 0 efeito lado da aplicacao inicial

Anos
N ; e instalac
Edificios e benfeitorias 1

0s valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e aj se iad
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estatutérios, & paga integralmente pela VLI S.A. (Controlador final da Companhia),
com o respectivo reembolso no Grupo via contrato de compartilhamento de despesas.|
8 - Tributos a recuperar

ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo & baixado a0
seu valor recuperdvel quando o valor contébil do ativo € maior do que seu valor recu-
peravel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagéo séo determinados pela compa-
racao dos resultados com o valor contabil e sao reconhecidos em “Outras (despesas)
receitas operacionais, liquidas”. (j) Intangivel: Softwares: As licencas de softwares
530 capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados
durante a vida dtil estimada dos softwares de trés a cinco anos. Os custos associa-

dosa t de 30 como despesa, conforme incorridos.
0s custos de d Ivi quesaod atribuiveis ao projeto e aos testes
de produtos de software identificaveis e trolados pela C hia, sdo

idos como ativos i Os custos d ibuiveis, que sao

capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com empregados
alocados no e uma parcela adequada das despesas in-

das alteracdes como ajuste do saldo inicial de Iucros acumulados (ou outro compo-
nente do patrimdnio liquido, conforme aplicavel) naquela data. A referida alteracao
tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. Alteracdes a IFRS 10 (CPC 36 (R3)) -
Demonstracdes Consolidadas e IAS 28 (CPC 18 (R2)) - Venda ou Contribuicéo de Ati-
vos entre um Investidor e sua Coligada ou Joint Venture: As alteracdes a IFRS 10 (CPC
36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 (R2)) tratam de situacdes que envolvem a venda ou
contribuicao de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture. Especifica-
mente, 0s ganhos e as perdas resultantes da perda de controle de uma controlada que
nao contenha um negdcio em uma transacao com uma coligada ou joint venture
contabilizada utilizando o método de equivaléncia patrimnnial sao reconhecidos no
resultado da controladora apenas proporcionalmente as participacdes do investidor
nao relacionado nessa coligada ou |0|nt venture Da mesma forma, os ganhos e as

perdas da 0 de i retidos em alguma antiga
controlada (que tenha se tornado collgada ou joint venture contabilizada pelo método
de equivaléncia patrimonial) ao valor justo sao reconhecidos no resultado da antiga
controladora proporcionalmente as participacdes do investidor nao relacionado na

diretas aplicaveis. Os custos tambem incluem os custos de financiamento incorridos
durante o uerlodn de desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimen-
to que ndo atendam aos critérios de capltallzagao $ao reconhecidos como despesa
conforme incorridos. Os custos de d como
despesa nao sao reconhecidos como ativo em exercicio subsequente. Benfeitorias
em hens arrendados: Os custos com benfeitorias que sao identificéveis, exclusivos
e atribuiveis aos bens arrendados, no contexto da concessao do Termmal (Nota 1),
5o reconhecidos pelo seu custo histdrico de aquisicdo e/ou construgdo e séo amor-
tizados, pelo método linear, ao longo do periodo de vigéncia do contrato de arrenda-
mento ou pela estimativa de vida util, dos dois 0 menor, Os valores residuais e a vida
(itil dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.
(i) Reducao do valor recuperével de ativos nao financeiros: s ativos que tém uma
vida (til indefinida, nao estao sujeitos a amortizacao e séo testados anualmente
para identificar eventual necessidade de reduco ao valor recuperavel. As revisdes
de reducao do valor recuperdvel sao realizadas anualmente ou com maior frequén-
cia se eventos ou Iteraces nas uma possivel redugdo do

nova coligada ou joint venture. A data de vigéncia das alteracdes ainda nao foi defi-
nida pelo IASB; porém, é permitida a adogéo antecipada das alteracdes. Os diretores
da Companhia esperam que a adocao dessas alteracdes tenha um impacto sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo no futuro caso essas transacGes
ocorram. Nao hd outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram
em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes financeiras

a C hia. (d) Mudanga nas politicas contaheis e divulgacoes: Alteracdes

Brasil, seja pela malha ferrovidria, portos ou terminais, alia o d | to econd-
mico a construco de uma saciedade mais ética, sustentavel, diversa e inclusiva. As-
sim, a VLI tem como visao de futuro transformar a logistica do brasil e se tornar refe-
réncia em sustentabilidade na logistica brasileira. Para isso, nos compmmetemos com
Seis compromissos que compdem a nossa agenda ESG mtltu_lada como “VLI para o

pela C A seguir indi as de normas que foram
adotadas pela primeira vez parao exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2022: Altera-
30 ao IAS 16 / CPC 27 - “Ativo imobilizado”: a alteracao proibe uma entidade de
deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos
o o ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e

amanha — conexdes para um mundo melhor”. Esses comp estdo di

em 3 pilares com metas estabelecidas para alcance até 2030: Seguranca nas opera-
coes; Legado para o planeta e Valor para as relacdes. Com esses compromissos, bus-
camos ampliar condicdes de salide e seguranca do nosso time, mitigar as mudancas
climéticas e fomentar for locais. Os estdo lados ao pla-
nejamento estratégico da companhia, assim como a seu propdsito, vis@o e valores. Em
2022, a agenda de compromissos foi atrelada a remuneracao varidvel da alta lideran-
ca, buscando a evolugdo da agenda. O Comité de Estratégia e ESG, composto pela Di-
retoria Executiva suportou o processo com a discussao periadica em reunioes dos temas
ambientais, sociais e de governanga junto com a estratégia da companhia. Para pro-
mover 0 engajamento de toda a equipe, sdo realizadas acdes de conscientizacéo de
todos os empregados, independentemente de cargos e fun%ﬁes. Em 2022, o treinamen-
to para disseminacdo de conceitos ESG alcancou 85% da lideranca, de supervisores a
diretoria. Em consonancia com essa agenda, a VLI se compromete com importantes

tividade prioritarios tais como, melhoria da eficiéncia energética, essenciais para o
custo varidvel que sofreu aumento no prego do diesel em 47% , alocacao correta da
manutencao e modernizacéo dos seus ativos e revisao de seus contratos de servicos
e materiais. 3. Investimentos e Financiamentos: (a) Investimentos realizados: Os
investimentos do Grupo em ativos imobilizados e intangiveis atingiram R$ 1,8 bilhdes
em 2022; tal volume de recursos foi alocado em projetos para aumento de capacidade
de transporte e elevacdo portuéria, extensao de vida Gtil e aumento de eficiéncia
dos ativos operacionais bem como projetos para preservacao do meio ambiente e da
salide e seguranca dos colaborad Em Setembro a autorizacao para
operacdo do Terminal Porto Franco, no estado do Maranh@o, com idade de mo-

como 0 Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupgao, do Insti-
tuto Ethos; 0 Pacto Empresarial contra a Exploragao Sexual de Crlan&as ¢ Adolescentes
nas Rodovias Brasileiras, proposto pela Childhood Brasil; e o Pacto Global da ONU. Em
2022, foram investidos mais de R$2 milhdes em iniciativas socioambientais que con-
templam projetos de educacao, cultura e economia circular, beneficiando diretamente
cerca de 30 mil pessoas, em 23 municipios. Entre nossos projetus de 2022, destacam-
-se: ® As iniciativas de Ajuda Humanitéria destinadas aos estados da Bahia, Minas
Gerais e Maranhao atingidas pelos fortes tempora|s * Projeto Novo Trilho que transfor-
ma o residuo em renda para a I além de

custos devem ser
1AS 37/ CPC 25 - “Provisao, passivos contingentes e ativos contingentes”: esclarece
que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo de cumprimento do contra-
to inclui os custos incrementais de cumprimento desse contrato e uma alocacéo de
outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. Aprimoramentos
anuais - ciclo 2018-2020:  IFRS 9/ CPC 48 - “Instrumentos financeiros”: esclarece
quais taxas devem ser incluidas no teste de 10% para anélise de baixa de passivos
financeiros. ® IFRS 16 / CPC 06 - “Arrendamentos: alteracao do exemplo 13 a fim de
excluir o exemplo de do los a melhorias no imdvel
arrendado. 3 - i i beis criticos: A Compa-
nhia preparou suas demonstragues financeiras com base em estimativas decorrentes
de sua experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis e relevan-
tes. Na elaboracao das demonstracdes financeiras, é necessério utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes fi-

nanceiras da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a perdas por re-
ducao ao valor recuperével de ativos nao financeiros, selecao de vidas Gteis do ativo
imobilizado, definigao dos prazos para amortizacéo do intangivel com vida Util defini-
da, provisdes necessarias para processos judiciais provaveis, determinagdes de pro-
visGes para imposto de renda e realizacao de impostos diferidos ativos e outras simi-
lares. Os resultados reais podem apresentar variacGes em relagdo as estimativas. (a)
Estimativas e pi abeis criticas: A aplicacao de estimativas contabeis

lacionad: hecidos no resultado do exercicio. Alteracéo ao

epara
preservar o meio amblente . Programa de Educagao Ambiental que promove acdes de
Pautada nos Pilares da Unesco para

vimentar 600 mil toneladas por ano, com destaque para as cargas de soja e milho
provenientes do Maranhéo, Paré e Piaui. (b) Financiamentos: Atualmente o Grupo
possui um indice de alavancagem (Divida liquida / EBITDA Recorrente) de 2,07 x e
um prazo médio de vencimentos de 2,3 anos. 4. Etica e Integrigade: A VLI tem uma
preocupacao continua em manter os mais elevados padrdes de Etica e Conformidade
em todas as atividades do negécio, pois acredita ser esse o (inico caminho para criar
e compartilhar valor para toda a sua cadeia de relacionamento (clientes, emprega-

parceiros e Por isso, estd sempre trabalhando em prol

a Educacéo no Seculu XXI a metudulogla do programa se baseia no principio de que a
mudanca de atitude é resultado do conhecimento. Em 2022, o programa viabilizou
treinamento para 8.634 pessoas, entre empregados proprios e terceiros. Foram realiza-
das campanhas teméticas, como: Semana da Agua, Semana do Meio Ambiente e Se-
mana do Residuo; realizados 248 Didlogos de Educacao Ambiental — DEA, que aborda-
ram emissoes atmosféricas, efluentes industriais e sanitérios, produtos quimicos,
queimadas urbanas e rurais. Além das iniciativas de investimento social, a VLI mantém
didlogo transparente e permanente com as comunidades que convivem com as suas

dos

da |ntegr|dade e da civilidade. Buscamos inspirar e engajar todos os emp

parceiros a se comprometerem com as diretrizes e valores éticos que devem nortear
todas as acdes, atividades e negdcios da C te isso foi renovado
em 2021 apds a revisao do Codigo de Conduta Etlca 0 ngrama de Etica e Conformi-
dade da VLI é estruturado a partir dos ell do, deteccdoe

Uma das f usada para este fim é o Alg VLI, um canal 0800 dis-

ponivel para o registro de manifestacdes. Todas as manifestagdes sao encaminhadas e
tratadas. A VLI cuida do meio ambiente por meio de uma gestao ambiental eficiente,
com adogdo de acdes preventivas no sentido de mitigar os impactos associados as
anwdades da companhla Buscamos deixar um legado para as geralgoes futuras com o
atrelado a preservacao ambiental, em sintonia com

cujos pilares sdo baseados na metodologia ABC (Ann -Bribery & Ct
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05| |dea|s de governanga e respelto a sociedade em geral. Neste sent\do as equipes de
0 de riscos e na constante. valorizacdo de
novas e Tecursos eficazes e dveis. Em 2022, a VLI
implementou e finalizou mais de 64 hectares de plantio compensatério, atugu no moni-
toramento da fauna e 4 areas contaminadas foram reclassificadas como “Area Reabi-
litada para Uso Declarado”. Foram realizadas cerca de 320 medicdes de ruidos e vibra-

requer quea 20 se baseie em j sobre os efeitos de
certas transacdes que podem afetar a situacao patrimonial da Companhia, envolven-
do os ativos, passivos, receitas e despesas. As transagoes envolvendo tais estimati-
vas podem afetar 0 patriménio Ilqmdo e a condicao fi da Ci bem

valor |. Os ativos que estdo sujeitos & amortizacdo sao revisados para a
verificacdo da reduc@o do valor recuperavel sempre que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperével. Uma perda
por reducéo do valor recuperével é reconhecida quando o valor contabil do ativo ex-
cede seu valor recuperével, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um
ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo da
reducéo do valor recuperdvel, os ativos s@o agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa - UGCs). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustado por reducéo do
valor recuperavel, sao revisados subsequentemente para a analise de uma possivel
reversao do reducao do valor recuperavel na data do balanco. (j) Fornecedores: As
contas a pagar aos fornecedores s&o obrigacdes a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negcios, sendo classificadas
como passivos circulantes se 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrério, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante. Elas séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de |uros (k) Arrendamentos:
0s ativos e passivos p deum mensurados
a0 valor presente. 0s | passwos de arrendamento mcluem 0 valor presente liquido dos
dear a seguir: ® tos fixos (incluindo pagamentos
fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de arrendamentos a receber); ® paga-
mentos variaveis de arrend varidveis que di de indice ou de taxa; ®
valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias
de valor residual; ® o preco de exercicio de uma opcao de compra se o arrendatério
estiver razoavelmente certo de que ird exercer essa opcao; ® pagamentos de mul-
tas por rescisao do arrendamento se o prazo do arrendamento refletir o arrendatano
exercendo a opgao de rescindir o d 0s de
sdo descontados utilizando a taxa de juros implicita no arrendamento. Caso essa
taxa nao possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de empréstimo do
arrendatario ¢ utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatdrio teria que pagar em
um empréstimo para obter os fundos necessarios para adquirir um ativo de valor
semelhante, em um ambiente ecunommu similar, com termos e condicdes equivalen-
tes. Para determinar a taxa i | de aC hia: e sempre que
possivel, utiliza como ponto de partida taxas de fmanmamentos recentes contratados
com terceiros, ajustadas para refletir as nas de fi
desde que tal financiamento de terceiro fora recebido; ® usa uma abordagem progres-
siva que parte de uma taxa de juros livre de risco a|ustada para o risco de crédito para
tos mantidos pela(‘ ia, sem fi to recente com terceiros;

como seu resultado operacional, ja que os efetivos resultados podem divergir das
suas estimativas. As principais estimativas e premissas que apresentam riscos sig-
nificativos, com posmbwhdade de causar ajustes relevantes nos valores de ativos e
passivos no proximo exercicio socml estdo contemp\adas a seguir: (i) Redugao do
valor recuperavel de ativos nao fi A istracao da C hia adota
premissas em testes de determmagao da do de ativos nao fi para

inacao do seu valor recup: le de reducao do valor recupe-
rével, quando aplicével. Diversos eventos de natureza incerta colaboraram na deter-
minacao das premissas e varidveis utilizadas pela administracao na avaliacéo de
eventual redugéo do valor recuperdvel. (ii) Revisao da vida itil dos bens patrimoniais
e da amortizagao do intangivel: A Companhia reconhece regularmente as despesas
relativas a depreciacdo de seu imobilizado e & amortizacéo de seus intangiveis. As
taxas de depreciac@o e amortizacdo sao determinadas com base nas suas estimati-
vas durante o periodo pelo qual a Companhia espera geracéo de beneficios economi-
cos. (iii) Tributos diferidos sobre o lucro: A Companhia reconhece o efeito do impos-

e  faz ajustes especificos a taxa, como no prazo, moeda e garantia, por exemplo. 0
registro dos direitos de uso segue as caracteristicas dos ativos subjacentes, tendo
sido os ativos referentes aos direitos atrelados ao Terminal de Porto Franco regis-
trados no intangivel (Nota 10). As taxas de desconto utilizados pela Companhia em
conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 séo: -

Terminal 1.36%
0s pagamentos de arrendamentos sao alocados entre o principal e as despesas fi-
nanceiras. As despesas financeiras séo reconhecidas no resultado durante o periodo
do arrendamento para produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo
remanescente do passivo para cada periodo. Os ativos de direito de uso sao mensu-
rados ao custo, de acordo com 0s itens a seguir: o valor da mensuracéo inicial do
passivo de dear feitos na data
inicial, ou antes dela, menos incentivos de

quaisquer custos dlretos iniciais; e ® custos de restauracao. Os ativos de mrelto de

to diferido de prejuizo fiscal e das diferencas t ia em seus ivos fi-
nanceiros. A constituicdo dos tributos diferidos sobre o lucro, ativos e passivos requer
estimativas da Administracao. Para cada crédito fiscal futuro, a Companhia avalia a

¢Ges ao longo do ano e monitoramento de aproximadamente 90 pontos de quali do
arcom o intuido de continuar zelando pela qualidade do meio ambiente. Transcorrido o
ano foram realizadas mais de 900 atividades de educacéo ambiental contemplando
pliblico interno, escolas, des de bairro, [ is e formacao de
professores em 09 estados. Entre empregados e comunidades, tivemos mais de 10.000
par 0es nas ativid educativas do programa Atitude 'Ambiental. A companhia

0 objetivo do Programa de Etica e Conformidade ¢ esta belecer

monitorou cerca de 358 pontos, dispersos entre 50 municipios, distribuidos entre dguas
subterraneas, dguas superficiais e efluentes. Para garantir a qualidade da agua con-
sum\da manuseada e eﬂuentes Iangados monitoramentos quali-quantitativos séo

per 0es e novas eri des, mais de3

quep
um ambiente ético, em conformidade ao Cddigo de Conduta Etica da VLI, as Politicas e
Procedimento Internos, bem como @ legislagao aplicavel aos seus negécios. As ativida-
des do Programa sdo reportadas mensalmente ao Comité de Etica e aos acionistas.
Dentre as iniciativas do Programa de Etica, destaca-se: O lancamento dos “Inegocié-
veis” que trouxe clareza sobre os cumporlamentos inadequados que sdo inadm\ssiveis
e nao tolerados na VLI; a campanha “Basta! Na VLI a falta de ética nao tem vez" e o
normativo de Gestao de Consequéncias, todos atestando a seriedade e o limite que a
Companhia tracou para esse tema. A VLI renovou a adesao ao Pacto Ei

I'pela

licencas fnram além da el ep

3 coes de Arrendamento Mercantil” e a Orientacao OCPC 05 -

probabllldade de parte ou do total do atlvo fiscal nao ser recuperavel As avaliacdes

da de geracdo de lucros tributéveis no futuro
baseado na producéo e planejamento de vendas, custos operacionais. (b) Julgamen-
tos criticos na aplicagdo de praticas contabeis da Companhia: Concessao: A
Companhia esté sujeita ao cumprimento de certas condifﬁes previstas no edital de
privatizacao e no contrato de concessao do terminal de TPF. Na medida em que nao ha
controle substantivo para quem deve ser prestado o servico e nao hé controle subs-
tantivo de prego, a IFRIC 12 / ICPC 01 nao € aplicdvel a Companhia e, portanto, os
ativos por ela adquiridos so tratados no ambito do GPC 06 (R2) / IFRS 16 - “Opera- p
“Contratos de Conces-
sd0". 0 cuntra}o de concess@o pode ser extinto por: término do prazo contratual; en-

uso gerall 530 d a0 longo da vida dtil do ativo ou do prazo do arren-

_ 31/12/2022
ICMS a recuperar 137,
137,

Nao circulante
PIS e COFINS a compensar 172

112

susl
A classificaco dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida com base

nas estimativas de realizacdo para os proximos 12 (doze) meses das operacdes da
Companhia. 9 - Imobilizado:

Maquinas,
equipamentos, Imobilizado
instalagiese ~ em anda-
veiculos __mento (a) _Total|

Valor de custo
Saldo em 31 de dezembro de 2021
(Nao auditado) - - -
Adicdes - 8.580 8.580)
Transferéncias (b) 6.497 6.497 E
Saldo em 31 de dezembro de 2022 6.497 2.083 8.580
Valor de depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2021
(Nao auditado) - -
Adicdes 304 - (304
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (304 - (304
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro

de 2021 (Nao auditado) - - E
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro

de 2022 6.193  2.083 8.276|
(a) 0 imobilizado em estd substancial fo por gastos|

relacionados & construcao de obras no terminal. (b) As transferéncias sao substan-

cialmente originadas no momento da capltallzagau dos ativos, derivando de anélises

que visam respeitar a distingao entre ativos proprios e da concessao. 10 - Intangivel
Direitos

de uso (a

Valor de custo
Saldo em 10 de janeiro de 2021 (Nao auditado) 11.236
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (Nao auditado) 11.236
Valor de custo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (Nao auditado) 11.236
Correcdes monetérias CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 15) 2.543
Saldo em 31 de dezembro de 2022 13.779
Valor de amortizacao
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (Nao auditado) -
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 678
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (678
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro de 2021

(No auditado) _ 11236
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro de 2022 13101

(a) Em 31 de dezembro de 2022, o direito e uso de concessao registrado em linha
com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 refere-se aos contratos com a VALEC, que monta R$|
13.101 (2021 - R$ 11.236, e cuja amortizacéo se dar4 até o final da concessao, que|
se dara em 2037. 11 - Fornecedores:

damento pelo método Imear dos dois o menor. Se a G hia estiver ra
certo de que ir exercer uma opcao de compra, o ativo do direito de uso é depremadu
a0 longo da vida dtil do ativo subj 0Os aar
tos de curto prazo e todos e arrendamentos de ativos de baixo valor sao reconhecidos
pelo método linear como uma despesa no resultado. Arrendamentos de curto prazo
530 aqueles com um prazo de 12 meses ou menos. (I) Concessdes: As condicionantes
estabelecidas através da Interpretaco Técnica ICPC 01 / IFRIC 12 - Contratos de
Concessao nao se aplicam aos contratos de concessao de prestacao de servicos do
terminal, conforme estabelecido pela Orientagdo técnica OCPC 05 - Contratos de
Cnncessao considerando que: (i) a VALEC nao define a quem os servicos devem ser
{0 0 interesse | das arias; (II%aVALEC néo
determina qual 0 preco devera ser cobrado pelos servicos prestados A base para
premflcagau é0 mercado para as quais ndo ha qualquer mecanismo de controle e seu

idade; rescisao; anulacao e faléncia; ou extingao da iondria.

valor € . A politica contdbil acima € similar a aplicada no setor

nos respectivos orgaos ambientais de relatdrios de atendimento de
Ressalta-se que houve uma reducao de mais de 50% no registro de comunicacéo de
ocorréncias com impactos significativos para 6rgaos ambientais nos Gltimos dois anos.
Desta forma contribuirmos efetivamente para a sociedade e legado para o Planeta. 7.
Auditores Independentes: A politica de atuacao do Grupo na contratacao de servicos
admlonals a auditoria externa junto aos atuais auditores independentes do grupo se

Na eventualidade de ocorrer extlngao de alguma das concessdes, os principais efeitos
seriam os seguintes: (i) Retornariam a VALEC todos os direitos e privilégios transferi-
dos, junto com os bens arrendados e quaisquer outros investimentos realizados de
forma voluntéria pela cuncessionéria, independentemente da sua declaragao como
reverswels ou ndo reverswels pela VALEC, por serem necessarios a continuidade da

ta nos que preservam a do auditor

Integridade e Contra a Corrupgao que tem o objetivo de promover um mercado mais
integroe éticoe a red ucao das dn‘erentes praticas de corruprgao. Essa adesdo represen-
ta 0 | para a deste tema na €0 Seu posicio-
namento frente ao mercado Ainda, em 2022 a VLI implantou um processo adicional de
due diligence em relacao as sancdes internacionais. 0 objetivo dessa anélise é assegu-
rar que as sancdes impostas contra paises, entidades e pessoas fisicas pelas princi-

Esses principios consistem, de acordo com principios internacionalmente aceitos: (a) o
auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor néo deve exercer funcdes
gerenciais no seu cliente e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.
A contratacéo dos nossos auditores independentes foi aprovada por nosso Conselho de
Administracdo, sendo que os servigos por eles prestados referem-se a auditoria das
demonstracaes financeiras e revisao limitada das Informacdes Trimestrais — ITR.

do servico . (ii) 0 contrato ndo prevé nenhum tipo de indenizacao
pe\a real|zagao de investimentos que possam eventualmente ser caracterizados como
“dispensaveis” a operacdo do terminal. A aplicacao das orientacdes do ICPC 01 e da
OCPC 05 requer julgamentos significativos por parte da administracao da Compa-
nhia, | quanto aos aspectos: (i) Conclusdo de que a VALEC
no define a quem os servicos objetos da devem ser p D
do o interesse aria. Para esses aC hi

Balanco patrimonial - Em milhares de reais

entre outros fatores, a anélise detalhada das mencionadas orientacdes
técnicas e as discussdes das mesmas no ambito da Associagéo Nacional dos Trans-

ferrovidrio no Brasil, a qual € interprestada pelo OCPC 05, sendo as operacdes do
Terminal estritamente complementares e dependentes as da ferrovia, conforme citado
em contrato de concesso. (m) Provisdes: As provisdes para aces judiciais (traba-
Ihista, civil e tributaria) sao hecidas quando: (i) a G hia tem uma obriga-
cao presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
ja ocorridos; (ii) é provével que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar
a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisdes para rees-

3112/2022)
Fornecedores - terceiros g;%
(a) Vide abertura abaixo:
31/12/2022
Mercado interno 872
872
12 - Tributos a recolher:
31/12/2022
Tributos a recolher
ICMS 30
Imposto de renda retido na fonte 26)
PIS e COFINS 241
ISSQN 9
Outros 137
443
13 - Obrigacdes sociais e trabalhistas:
31/12/2022
Salarios e encargos 108]
Provisao para férias e 13° salario 144
Participacao nos resultados %%é
14- Mutuo Em 31de dezembro de 2022, contempla R$ 3.133 obtidos com a coligadal
VLI Multi ISA,c em de 2025 com dejuros
anuais e com a taxa de IU(M, da SELIC. 15 - Arrendamentos e cxnctissau
tuali-
31112/2021  Paga- Juros  zagdes
Nao audltadu _mentos _apropriados monetarias 31/12/2022|
Terminais (a) —(993) 918 2513 14111
_ Il 643 (993 918 2.543 14.1 lm
Nao ci 11.643 4.101
Saldo em 10 de Atuali- 31/12/2!]21
janeiro de 2021  Paga- Juros zacdes _(Nao|
Nao auditado) mentos apropriados monetarias
Terminais (a) H%gg - 23; -

Nao circulante |
(a) Outros contratos: Em 31 de dezembro de 2022 ¢ 31 de dezembro de 2021, refer
as obrigacdes por arrendamento do Terminal Porto Franco, que foram registradas em
linha com 0 CPC 06 (R2) / IFRS 16. Abaixo segue a mensuracao dos efeitos no resulta-
do de contratos que n@o estao incluidos no passivo de arrendamento:
31/12/2022
variaveis nao 61

nos
Atlvos nos quais nao se qualifica controle 15)

76
15.1 - Direito potencial de PIS/COFINS a recuperar: Segue quadrolmlc%
direito potencial de PIS/COFINS a recuperar embutido na contraprestacéo de arrenda-|

mentos previstos para pagamento.
31/12/2022 _Direito potencial

Valor  Fluxo de caixa
presente nominal
Cont acdo de dament 1.304 2.902,

truturagao compreendem multas por rescisdo de contratos de aluguel e
por rescisao de vinculo empregaticio. As provisdes nao incluem as perdas operacio-
nais futuras. Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de
liquida-las é determinada levando-se em consideracéo a classe de obngagoes como
um todo. Uma proviso é ida mesmo que a probabilidade de liquidagao rela-
cionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja
pequena. As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessérios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios,
a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos
riscos especificos da obrigacao. 0 aumento da obrigacao em decorréncia da passa-
gem do tempo é reconhecido como despesa financeira. (n) Imposto de renda e con-
tribuicao social corrente e diferido: As despesas de imposto de renda e contribuigéo
social compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séo
reconhecidos na demonstracdo do resultado. O encargo de imposto de renda e a con-
tribuicao social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributarias promul-
gadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administragao
avalia, periodi as posicdes idas pela C: hia nas
impostos sobre a renda com relacao as situacdes em que a regulamentacao fiscal
aplicavel da margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.0 imposto de
renda e a contribuicdo social corrente sao apresentados liquidos, por entidade contri-
buinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montan-
tes ant d ite pagos excedem o total devido na data do relatdrio. O imposto de

&

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 31/12/2022 _ 31/12/2021 otas 31/12/2022  31/12/2021 Portadores Iéerm\ilanos ANTF. Estas di sstce lob m 0 conéexto fler-

i 50 audi " imanio [ e e ooy TOVidrio no Brasil, as quais as operacdes do TPF se qualificam de maneira comple-
‘C“'wnl t {Ngo auditado) %?f:d‘f:nfepammn"m liquido Nab auditado mentar e dependente. 4 - Principais politicas contabeis: As principais politicas
reulante _ Formecedores 1 872 _ contabeis adotadas na elaboragao dessas demonstracdes financeiras estao definidas
Caixa e equivalentes de caixa 5 3.862 320 watwo 14 120 ~ abaixo. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todos os
Contas a receber 6 97 - Tributos a recolher 12 3 _exercicios apresentados. (a) Moeda funcional e moeda de apresentagdo: As transa-
Estoques 33 - Obrigacdes sociais e trabalhistas 13 176 _ cOes realizadas nas demonstracdes financeiras de cada Companhia sao mensuradas
| 4 Arrendamentos e concessdo 15 10 _utilizando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua (“mo-
Tributos a recuperar 8 137 " Tota do passivo cirulante 1@ - eda funcional"). A moeda funcional adotada pela Companhla ¢ sua moeda de apre-
Demais ativos 16 - Nioci : sentagdo das d iras é o Real. (b) Tr des e saldos: As ope-
Total do ativo circulante 4.150 320 Mituo 14 3013 ragbes com moedas estrangeiras a0 convertidas para a moeda funcional, utilizando
Na | T T Anendamentos e concessdo 15 14101 1 543 as taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes ou nas datas da avaliacéo,
o circulante Adiantamento para futuro aumento de ™ quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais sdo apresenta-
Tributos a recuperar 8 772 = capital (AFAC) 1% 8500 _dos na demonstrago do resultado como “Resultado financeiro”. (c) Caixa e equiva-
Tributos diferidos sobre o lucro 22(a) 510 - Total do passivo ndo circulante 25614 11643 lentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancé-
Imobilizado g 8276 _ Patrimonio liquido (passivo a descoberto) 177~ rioseoutrosinvestimentos de curto prazo de alta liquidez, com originais

N . Capital social 320 320 de até trés meses, & com risco insignificante de mudanca de valor. (d) Ativos finan-
Intangivel 1013101 11236 Prejuizos acumulados (1046) (407) ceiros: Classifi ACompanhia classifica seus ativos financeiros sob as seguin-
Total do ativo n@o circulante 22.659 11.236  Total do patrimanio liquido (126) (87) tes cat de do: o M dos ao valor justo (seja por meio de outros
Total do ativo 26,809 11,55 Total do passivo e patrimanio liquido 2.809 T1.556 resultados abrangentes ou por meio do resultado) - VIR e VIORA;  Mensurados a0

custo amortizado. A classificacao depende do modelo de negdcio da entidade para
gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa. Um ativo

30 do valor adicionado - Exercicios findos em 31 de dezembro

Demonstracao do resultado - Exercicios findos em 31 de
Em milhares de reais

Em milhares de reais

é 0 a0 custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir
e nao for designado como mensurado a VIR: ® é mantido dentro de um modelo de
negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa con-

renda e a contribuico social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas tempo-
rarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contébeis nas demonstracdes financeiras, bem como sobre prejuizos fiscais e
base negativa da contribuicao social. 0 imposto de renda e a contribuicéo social di-
feridos ativo sao idos somente na p da probabilidade de que lucro
tributével futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordrias possam
ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo
liquido no balan%n quando hé o direito legal e a intencao de compensé-los quando da
apuracdo dos tributos correntes e desde que relacionado com a mesma entidade legal

uma pro-

das receitas

acoe: vanavels

Demonstracdo das mutacdes no patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Capital ~ Prejuizos Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais
social _acumulados __ Total 22001
Em 10 de janeiro de 2021 (Nao auditado) - - - 31/12/2022 (N )
gggiﬂgﬂgz"bggﬂ%@mjldflogglé":‘:?ga m 320 ) " Fluxos de caixa tas atividades operacionais Notas 3122022 ao audltadu
Prejuizo do exercicio - (A7) (407) Ap[gg‘szggﬂ exercicio (639) o)
Total do resultado abrangente do exercicio - (407) _(407) A 5 i 19 939
Em 31 de dezembro de 2021 (Nao auditado) 20 (@07) _(81) jeneceor e izagio I 12 j
RS?;ﬁﬁg"df)bgfe"rginlée do exercicio 630) (639) Despesas com beneficios a empregados (49 -
Total do resultado abrangente do exercicio - (639) (639 B”b”t“ diferidos sabre o lucro 22(231) (%170 W0
Em 31 de dezembro de 2022 30 (1046 _(125) Despesast a i o
As notas explicativas sao parte das d des f VariagGes nos ativos e passivos )
Notas explicativas as demonstragdes financeiras Contas a receber 7 B
Exercicio findo em 31 de dezemhro de 2022 Estoques (38) -
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma B”b”tF'S at_recuperar (%8 B
1 - Contexto operacional: 0 Terminal Porto Franco SA. d d Fflmalsf' s 872 )
“TPF", “Companhia” ou “Porto Franco” ou “Terminal” ou “Concessao") é uma socie-  fributos a recolher 143 R
dade por acdes de capital fechado, com sede na cidade de Belo Horizonte e tem por Obrigagdes sociais e trabalhistas 176 R
objeto social principal a prestagéo de servigos de terminais rodovirios e ferrovirios,  genaticio’ empregado 19 - apresentacdo, dos quais se d
a organizacao logistica de transporte de cargas e depdsito de mercadorias para ter- o aic passivos 3 - -
ceiros. O endereco de sua sede ¢ Rua Sapucai, n° 383, no municipio de Belo Horizonte, 3ixa liguido p 1602 B
Minas Gerais. O controlador final da Companhia é a VLI SA. (“VLI"). A Companhia Fluxo de caixa das atlvﬂlades de investimentos -
detém a concessao de uso do Terminal Intermodal do lote 05, no Patio de Porto Franco/ * nqyjisicao de imobilizado e mtangwel 4w), 12e 13 (8.580) -
MA, destinado a movimentacéo de graneis solidos agricolas, localizado entre 0s km  gaixa liquido (aplicado nas) ativid i (8.580) -
|ferrovidrios 197-+-886 e km 200+261 da Ferrovia Norte-Sul. O prazo de exploracdo € Fyyxo de caixa das atividades de fnancmmento safras de producdo de crédito
limitado a 15 anos (até 2035), sendo renovavel por mais 5 anos a critério exclusivo * Gapitalizagao inical 18 R 320
da Valec Engenharia, Construcaes e Ferrovias S/A (“Concedente ou “VALEC™). As ope-  Agiantamento para futuro aumento de capital 17 8.500 -
ragdes da C e da Ferrovia  Gaptacdo de mituo 17 3013 -
Norte Sul S.A. (“FNS”), controlada indireta da VLI S.A. As decises operacionais  eco- Pagamentos de obrigaces de arrendamento 18 (993) -
nomicas da TPF e FNS sé@o tomadas de forma conjunta pelos seusﬁcnntm\‘gdorgys €n0  Caixa liuido proveniente das atividades de Compilacdo de média linear de 3 safras
beneficio geral do Grupo VLI (Companhias FNS, Ferrovia Centro Atlantica (“FCA"), VLI, “financiamento 10.520 320
Ultrafértil S.A. (“UF"), VLI Multimodal S.A. (“VMM") e TPF, em conjunto, “Grupo VLI" 0 symento liquido de caixa e de caixa 3.542 320
“Grupo”), 2 - Base de preparagéo e principais politicas contabeis: (a) Declaragdo Caixa ¢ equivalentes de caixa no inicio do indice de
de conformidade e base de preparagao: As demonstragtes financeiras foram pre- eyercicio (Nao auditado) 5 320 _ Lcentis de perda
paradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normais (aixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 3.862 320

internacionais de relatdrios financeiros (“IFRS”), emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board - 1ASB, implementados no Brasil através do Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (“CPC"), assim como pela apresentacdo dessas informacdes
de forma condizente e aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e
pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Todas as informacdes relevantes
préprias das demonstracdes financeiras, e apenas essas mformagﬁes, estdo sendo

(opgao de valor justo disponivel no CPC 48 /IFRS 9). Mensuragao: No reconhecimen-
to inicial, a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido no caso
deum atlvo fmancelro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos
da t atribuiveis a aquisicao do ativo fi . 05 custos de
transacao de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao registrados

15.2 - Impacto pela projecao de inﬂagﬁn nos fluxos de caixa descontados: Em con-|
formidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, na mensuracéo do passivo de arrendamento
e do direito de uso, a Companhia utilizou a técnica do fluxo de caixa descontado sem!
considerar a inflacao futura projetada. Em atendimento ao Oficio-circular 02/2019 da
CVM e dada a realidade atual das taxas de juros no ambiente econdmico brasileiro, o
quadro a seguir apresenta os saldos comparativos entre as informacdes registradas|
em conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e os valores que se teriam registrados,|
fossem consideradas as inflacdes projetadas. As variacdes descriminadas sao fruto
nao somente da insercao nos fluxos de caixa dos efeitos de inflago previstos, bem
como os efeitos de desconto dos fluxos de caixa pelas taxas incrementais.
Em 31 de dezembro de 2022
Saldo conforme ~ Saldo com
CPC 06 (R2)/ projecéo da

IFRS 16 ___inflacdo _Variacao - %
Passivo de arrendamento 14.101 18.495 312%
Direito de uso 13.101 16.636 27,0%
Despesas financeiras (bruta) (918) (678) 42,4%
Depreciacao e amortizacéo (bruta) (678) (919) 35,4%

16 - Adiantamentos para futuro aumemu de capital - AFAC: Em 31 de dezembro de 2022
o adiantamento de R§8 500 foi do em carater i dvel e sem 0 espech-
fico, sendo capitalizados  medida que séo dos em bleia geral dos

A quantidade de acdes emitidas em decorréncia da capitalizacao dos AFACs é d inad:
no momento da aprovacao do aumento de capital pelos acionistas, nao sendo, portanto,
fixadas no momento da concessao dos mesmos. Estes valores foram tratados como instru-
mento financeiro. 17 - Patrimdnio liquido: (a) Capital social: O capital social da Compa-
nhia, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021, totalmente subscrito e integra-|
||zado & de R$ 320, representado por 320.000 acles ordlnanas nominativas, escriturais e
sem valor nominal, de posse da VLI SA. (c) Prejuizo bsico e diluido por acao: 0 prejuizo
bésico e diluido por acdo é calculado medlante a diviséo do prejuizo atribuido aos acionis-
tas da Companhia, pela quantidad d érias e preferenciais
apuradas no exercicio. Nao ha qua\querefeno de diluicao no calculo do prejnglp;l{zalgao

Prejuizo do exercicio
(320.000 x 12/12)
Prejuizo do exercicio basico e diluido por agdo - R$

Prejuizo do exercicio
(320.000 x 21/12)

impos-

para melhor ap| 0

31/12/2001 . 31/12/2022  31/12/2021 tratuais; e o seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa € mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em
o ) _Notas 31/12/2022 (Nao auditado) Receitas ) Néo auditado que sao relativos a0 pagamento de prin(g:ipal € juros sobre o \Ealnr principal em aberto. - diferentes entidades, so apresentados em separado, e nao pelo liquido. As aliquotas
Receita liquida de servigos prestados T8 3018 - Vendas brutas de servigos (Nota 18) 3519 - Um instrumento de divida é mensurado a VIORA se atender ambas as condicdes a desses impostos, definidas atualmente para determinagao desses créditos diferidos,
Custo dos servicos prestados 19 3.627 - Outras receitas 710 - seguir e nao for designado como mensurado a VIR: ® ¢ mantido dentro de um modelo &0 de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social. Participa-
Prejuizo bruto o 609 - B ! 4.229 = de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contra- 0 nos lucros: A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao
Receitas (despesas) operacionais 4 - Menos: Insumos adquiridos de terceiros tuais quanto pela venda de ativos financeiros; e ® seus termos contratuais geram em 10 resultados cuja metodologia de calculo considera metas operacionais e financei-
Gerais e administrativas o 20(a) (74) - Custos dos servigos prestados ) (212) - datas especificas, fluxos de caixa que sao apenas pagamentos de principal e juros ras divulgadas a seus empregados As diretrizes da pammpal;ao nos resultados sao
Oqtras receitas (despesas) operacionais, Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (840) - sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros n@o classificados como ~determinadas pela ad
liquidas . . 20(b) ____ 548 - Outros 8 - mensurados ao custo amortizado ou VJORA, conforme descrito acima, sdo classifica-  visao quando esta cuntratualmeme ubngada ou quando hd uma pratica passada que
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro — (139 - 1.060) = dos como VIR Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. Para ativos financei- - criou uma obrigagao ndo formalizada (constructive obligation). (o) Capital social: O
Resultado financeiro 21 4(_114 - Valor adicionado bruto 3.169 = ros a0 valor justo, os ganhos e perdas serdo registrados no resultado ou  capital social esta representado por agdes ordinarias nao resgataveis, todas sem
Receitas financeiras Depreciacdo e amortizagdo 939 - em outros resultad Para i em instrumentos de divida, valornominal. (p) Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor justo da
Despesas financeiras 1.022 407 Valor adicionado liquido produzido 2.230 = isso dependera do modelo do negécio no qual o investimento ¢ mantido. A Companhla contraprestagao recebida ou a receber pela prestacéo de servigos de armazenamento
Prejuizo antes do imposto de renda e da Valor adicionado recebido em transferéncia reclassifica os investimentos em titulos de divida somente quando o modelo de negg, no curso normal das atlwdades da Companhla A'receita & apresentada liquida dos
contribuicao social (1.149) (407)  Receitas financeiras e variacdes cambiais 8 - cios para gestdo de tais ativos € alterado. Os ativos fi 530 impostos inci das
Imposto de renda e contribuicao social 22 510 - 8 - como ativo ci , exceto aqueles com prazo de vencimento Superior a 12 meses obedece: (i) a identificagao de um cnntrato com cliente; (i) a identificagao das obri-
Tributos diferidos = 510 - Valor adicionado total a distribuir 2.238 apos a data do balangu e desr No gacdes de d (iii) a avaliacdo das eventuais
Prejuizo liquido do exercicio __ (639)_ (407) Distribuicdo do valor adicionado inicial de um mvestlmento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido (Iv)  alocagdo do preco @ obrigagéo de desempenho; (v) o
Prejuizo liquido do exercicio basico e diluido Pessoal e encargos 1.604 = para hia pode optar i te por ap altera- da receita a medida ou no momento em que a obrigagéo de desempenho é cumprida,
poragao -R$ N 1) (1,997)  ~ (1,272)  Remuneracao direta 1224 - gles subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes. ~sendo que a Companhia reconhece a receita de prestacéo de servigos movimentagao
As notas explicativas séo parte das 282 - Esta escolha ¢ feita investimento por investimento. Compras e vendas regulares de ~de cargas a medida que as obrigagdes de desempenho so satisfeitas ao longo do
FGTS 73 - ativos fi $40 na data de 30 data na qual a Compa- tempo. Receitas de servigos: A Companhia presta servw(fns de prestacao de servicos
Demonstragao do resultado abrangente - Exercicios findos em 31 de dezembro Outros o 25 - nhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreco- de armazenamento de cargas. As vendas sao reconhecidas a medida em que os ser-
Em milhares de reais Impostos, taxas e contribuigdes 257 = nhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham vicos sdo prestados, ou seja, ao longo da execugao dos mesmos e desde que n@o haja
31122021  Federais (22) - sMg{[ansfendos eal hia tenha ubst todos os riscos  nenhuma obrigacao néo satisfeita, muito embora o faturamento efetlvo possa se dar
31/12/2022 (N auditado) Estaduais 98 - eb da propriedade. No imento inicial, a C hia pode designar em momento distinto e em linha com as |
Prejuizo do exercicio (639) 407) Municipais 176 = de forma irrevogével um ativo financeiro que de outra forma atenda os requerimentos  tas pelos drgdos reguladores. A Companhia avaha 0 periodo de reconhecimento das
Total do resultatio abrangente do exercicio (639) (01) Rem”"emGig g: Egﬂ:glsp?sptﬁfe”“ 1-603291 4(&71 para ser mensurado ao custo amortizado ou como VJORA como VIR se isso eliminar ou E%Crﬁltﬂ;gﬁtfggsﬂ tempestiva eetuando aju ue o Cana0 ono G ompo versus 5
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. Valor adicicnado distribuido —(—12_233 reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria evenit)uam Tepiss pogr f%t copnformg 2 p

is ou dos drgaos
. Receitas de i multas ou take-or-pay (“TOP”): A Compa-
nhia também opera com contratos do tipo fake-or-pay, em que seus clientes tém a
obrigacao de adquirirem a prestacéo de servicos pré-acordadas ou ficam sujeitas a
multas pelo seu nao cumprimento. Os volumes de TOP sdo apurados tempestivamen-

q

como despesas no resultado. Instrumentos de divida: A mensuracao de
titulos de divida depende do modelo de negdcio da Companhla para gestao do ativo,
i

te e individual por cada contrato, sendo seu reconhecimento se dando somente
com: (i) lastro contratual; (ii) apuracéo efetiva das diferencas de volume dos servigos
tados versus contratados; (i) mensuracao acurada das tarifas; (iv) aceite do

além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. AC seus titu-
los de divida de acordo com as duas categorias de mensuracao a seguir: ® Custo
amortizado. e Valor justo por meio do resultado. (e) Provisao para perdas de ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado: A Companhia passou a avaliar, em
base prospectiva, aos titulos registrados em contas a receber. A metodologia de redu-
cao do valor recuperével aplicada depende de ter havido ou nao um aumento signifi-

cativo no risco de crédito. De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas
sdo mensuradas em uma das seguintes bases: ® perdas de crédito esperadas para
12 meses: estas sao perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadim-
pléncia dentro de 12 meses apds a data do balanco, recebiveis com partes relaciona-
das; e ® perdas de crédito esperadas para a vida inteira: estas sao perdas de crédito
que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida espe-
rada de um instrumento financeiro. A Companhia optou por: (i) mensurar provisoes
para perdas com contas a receber e outros recebiveis e ativos contratuais por um
valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira e; (ii) mensurar provisﬁes
para perdas de crédito esperada para 12 meses para os ativos com caracteristicas
especificas listados abaixo: e titulos de divida com baixo risco de crédito na data de

cliente quanto as diferencas. Desta forma, as receitas de TOP se ddo a0 longo do
tempo, sendo faturadas observando as dlsposmnes contratuais de cada cliente. Re-
ceitas financeiras: A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo
prazo de competéncia, utilizando o método de taxa de juros efetiva. (q) Dividendos: Os
dividendos sao reconhecidos como um passivo nas demonstracdes financeiras, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obngatono
somente € provisionado na data em que s&o aprovados pelos acionistas. Aos acionis-
tas serd assegurado um dividendo minimo obrigatdrio de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76, apds a constituicdo da reserva
legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até que esta reserva atinja 20% do capital
social. (r) Apresentacao de iniurmagﬁes por segmentos: Conforme descrito na Nota
hia analisa suas 0es como to dnico com base nas informa-
gues apresentadas de modo c0n5|stente a0 prmcwpal tumador de decisdes operacionais da
hia, 0 Conselho de Admil Orgdo avel pela alocacao de recursos e

pela avallagao de desempenhn do segmento operacional, além da tomada das decisdes
da G (s do valor adicionado (“DVA”): A Compa-

nh|a divulga sua demonstragap do valor ad|0|onad0 (“DVA"), de acordo com a NBC TG 09

Prejuizo do exercicio basico e diluido por agdo - R$
18 - Receita liguida de servigos prestados
31/12/2022
sece_itta bruta § ermini 1519
eceita com operaco de cargas em terminais .
3519
Impostos sobre servicos
1SS 176)}
PIS 58
COFINS ggi
Receita liquida dos servigos prestados 3.01 B|
19 - Custo dos servicos prestados
31/12/2022
Pessoal (1.85]),
Material (112)
Semlgos contratados (301)
iacao e amortizacao (i) (939)
Aluguels (87)
Seguros (8)
etilities (32(33)
iagens )|
3.621
(i) Contempla R$ 678 referentes a depreciacdo e amnmzagan dos direitos de uso def
e que foram registrados em linha com CPC 06 (R2) / IFRS 16, liquidos
de R$ 44 fruto da parcela do PIS e COFINS reconhecido no exercicio e em linha com!
as instrucdes emanadas pela CVM através do Oficio-circular 02/2019. 20 - Receitas|
(despesas) operacionais: (a) Despesas gerais e administrativas:
31/12/2022
Servicos contratados 74,
(14
(b) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
3112/2022
Outras receitas operacionais

Venda de materiais

Outras despesas operacionais
Tributarias

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
21 - Resultado financeiro:

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras

biveis com natureza de “Take or pay'; e;
(ii) perda de crédito

ar:
12 meses - 12 month expected credli
losses - 12 month ECL

(i) perda de crédito para vida inteira - life-
time expected credit losses - lifetime - ECL|

do Valor Adi tada como parte i das de-
0 iras conforme prat\ca contdbil brasileira, aplicével a companhias
abertas, que, entretanto, paraas pratlcas eIoIFRS 530 das como

mformagoes d is, sem prejuizo do conjunto de demonstragoes financeiras. (t) Fluxo

Segregacdo da carteira de recebiveis po

Segregagéo de titulos com natureza especi
fica ou com partes relacionadas para evita

contaminacéo

Acompanhamento da evolugdo dol
risco de crédito dos créditos especificol
por se tratarem de titulos com nature-

Aplicacdo do fator de PIB agropecuério como

As transagdes das atividades de investimento e financiamento que ndo impactaram
caixa estao apresentadas na Nota 4(w).

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

direito de evitar a liquidacao de um passivo por pelo menos doze meses, caso, na data
do balanco, ndo tivesse cumprido com indices previstos em clausulas restritivas (ex.:

evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao da A a0 da Cumpa-
nhia, aplicaveis a elaboracdo das Demonstragdes Financeiras Anuais. A preparagdo
de demonstraqoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas

o , mesmo que a mensuracao contratual do covenant somente fosse reque-
rida apds a data do balanco em até doze meses. Subsequentemente, em outubro de
2022, nova alteracao foi emitida para, esclarecer que passivos que contém clausulas

| 0 hia no

e também o exercicio de j por parte da a0 da Ci
processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que
requerem maior nivel de j e tém maior bem como as areas
nas quais premissas e estimativas sao significativas para as d oes finan-
ceiras, estao divulgadas na Nota 3. A emisso dessas demonstracdes financeiras foi
autunzada pela Diretoria em 23 de margo de 2023. Desta forma, estas demonstra-
cdes fi | eventos sut que ter efeito sobre as
mesmas até a referida data. (b) Base de mensuragao: As demonstracdes financeiras
foram preparadas considerando o custo historico como base de valor. (¢) Normas
novas, alteragdes e interpretagdes de normas que ainda nao estao em vigor: Na
data de autorizaco destas d oes financeiras, a C hia néo adotou as
IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao aplicaveis:

Alteragdes 2 1AS 1/ CPC 26 (R1) Referéncia a Estrutura Conceitual e apresenta-

cao das demonstracdes contébeis
Alteragges a IAS 1/CPC 26 (R1) e

IFRS - Declaracéio da Pratica Divulgacao de Politicas Contéabeis

Alteracdes a IAS 8 / CPC 23 Definicao de Estimativas Contabeis

N Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passi-
Alteragdes a 1A5 12/ CPC 32 vos Resultantes de uma Unica Transacao
Venda ou contribuicao de ativos entre um in-

Alteragdes a IFRS 10/ CPC 36 (R3) vestidor e sua coligada ou joint venture

Os diretores nd@o esperam que a adogao das normas listadas abaixo tenha um impac-
to relevante sobre as des financeiras da Ci hia em periodos futuros.
Alteracao ao IAS 1 - “Apresentacao das demonstrages contabeis: De acordo com o
IAS 1 - “Presentation of financial statements”, para uma entidade classificar passi-
vos como ndo circulantes em suas demunstra(;oes financeiras, ela deve ter o direito
de evitar a liquidacdo dos passivos por no minimo doze meses da data do balango

patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu a alteraco ao IAS 1 “Classifi of

contratuais restritivas d to de indices sob covenants somente
apbs a data do balanco, ndo afetam a classificacdo como circulante ou nao circulan-
te. Somente covenants com os quais a entidade é requerida a cumprir até a data do

balango afetam a classificagdo do passivo, mesmo que a mensuragao somente ocor-

a0 futura sobre os per|

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativa-
mente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas,
a Companhia considera informacdes razodveis e suportaveis que sao relevantes e
disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e anélises quanti-
tativas e qualitativas, com base na experiéncia histdrica da Companhia, na avaliacao
de crédito e considerando informacdes histdricas e futuras. A Companhia considera
um ativo financeiro em situacéo de inadimpli quando os con-
tratuais estao vencidos. No entanto, em certos casos, a Companhia também pode
considerar que um ativo financeiro esta em mad\mplemento quando mformagoes
internas ou externas indicam ser imp | a C hia receber i

os valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de
crédito mantidas pela Companhia. Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha

ra apoés aquela data. A a\teragao de 2022 introduz req|
que permitam aos usudrios das demonstracdes financeiras compreender o risco do
passivo ser liquidado em até doze meses apds a data do balanco. A alteracao de 2022
mudou a data de aplicacao da alteracao de 2020. Desta forma, ambas as alteracdes
se aplicam para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2024. Alteracao ao IAS
1 e IFRS Practice Statement 2 - Divulgacao de politicas contébeis: Em fevereiro de
2021 o IASB emitiu nova alteracao ao IAS 1 sobre divulgacao de politicas contabeis
“materiais” ao invés de politicas contébeis “significativas”. As alteracdes definem o
que é “informacao de politica contabil material” e explicam como identifica-las. Tam-
bém esclarece que informacdes imateriais de politica contabil nao precisam ser di-
vulgadas, mas caso 0 sejam, que nao devem obscurecer as informacdes contabeis
relevantes. Para apoiar esta alteracao, o IASB também alterou a “/FRS Practice Sta-
tement 2 Making Materiality Judgements” para fornecer orientacao sobre como apli-
car o conceito de materialidade as divulgacdes de politica contabil. A referida altera-
cdo tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. Alteracao ao IAS 8 - Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacéo de Erro: A alteracao emitida em fe-
vereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as mudangas nas po-
liticas contabeis de mudancas nas estimativas contabeis, uma vez que mudancas
nas estimativas contabeis séo aplicadas prospectivamente a transacdes futuras e
outros eventos futuros, mas mudancas nas politicas contébeis sao geralmente apli-
cadas retrospectivamente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem
como ao periodo atual. De acordo com a nova definicao, estimativas contébeis sao
‘valores monetérios nas demonstracdes financeiras sujeitos a incerteza na mensura-
¢d0". A definicdo de mudanca nas estimativas contébeis foi excluida. No entanto, o
Board manteve o conceito de nas estimativas contabeis na Norma com os
: ® Uma mudanca na estimativa contabil que resulte de

liabilities as current or nun-current’ , cuja data de aplicacao era para exercicios ini-
ciados a partir de 1° de janeiro de 2023, que determinava que a entidade nao teria o

novas informacdes ou novos eventos néo significa a retificacao de um erro; ® Os
efeitos da mudanca em um dado ou técnica de mensuracdo usada para desenvolver

de caixa: A Companhia apresenta suas demonstracdes dos fluos de caixa pelo método
indireto. As transacdes que nao afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de dezembro de
2022 estao representadas por: (i) corregdes monetérias no direito de uso no intangivel e
obrigaces de arrendamento e que derivam do CPC 06 (R2) / IFRS 16 no montante de R$
2.543 (Notas 11 e 16); As transacdes que nao afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 estao representadas por: (i) adicéo do contrato de concesséo do Termi-
nal de Porto Franco na constltun;ao da Companhia e no montante de R$ 11.236, afetando

direito de uso e o (Notas 11 e 16).
5 - Caixa e equivalentes de caixa:
31/12/2021
31/12/2022 (Nao auditado;
Caixa e bancos 3.862 320
320
6 - Contas a receber
31/12/2022
Circulante
Contas a receber de terceiros 97
Contas a receber de clientes, liguidas 97

As analises de vencimentos estao apresentadas a seguir, estando sujeito ao provisio-

namento para perdas de crédito conforme politica interna da Companhia:
31/12/2022

Vencido de 3 a 6 meses 97

Encargos por atraso
Juros, taxas e multas
Despesas financeiras - arrendamento

Resultado financeiro
(i) Representado pelos efeitos do custo financeiro dos arrendamentos e que foram regis-|
trados em linha com 0 CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 15), liquidos de R$ 93 fruto da parcela
do PIS e COFINS reconhecido no exercicio e em linha com as instrusﬁes emanadas pela
CVM. 22 - Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos: (a) Tributos
diferidos sobre o lucro: A Companhia efetua o reconhecimento do imposto diferido base-|
ado nas diferencas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos|
€ passivos, nos prejuizos fiscais apurados e na base de célculo negativa de contribuicao|
social sobre o lucro liquido, na medida em que foram consideradas provéveis suas reali-
zag0es contra resultados tributaveis futuros. Composicao dos tributos diferidos ativos:|

31/12/2022

Imposto de renda e contribuicao social

Participacao nos resultados 76)
Provisoes 434
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuicao social

diferidos reconhecidos 510

A Companma possui saldos de diferencas temporérias sobre reducao do valor recu-|
peravel. A C hi pussm de de futura, com base em or—
camento e plano de negdcio aprovado pela de forma a

recuperabilidade deste ativo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Compa-
nhia nao ativos a créditos de prejuizo fiscal e base negativa da

Contas a receber de clientes 97

cnntribuigao social sobre o lucro liquido no montante de R$ 19, dada a néo expectativa
bilidade. Os créditos poderao ser registrados e compensados com lucro|

expectativa razodvel de recuperagéo dos fluxos de caixa contratuais. Ativos finan- 7 - Partes relacionadas: As transacdes e os saldos com partes relacionadas podem

ceiros com problemas de recuperacdo de crédito. Em cada data de apresentacdo, ser demonstrados conforme abaixo:

a hia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado  Balango patrimonial 31/12/2022
estdo com probl de 30. Um ativo fi possui “p dere-  Passivo circulante

cuperacao de crédito” quando ocorrem um ou mais eventos com |mpacto prejudicial Outras 1
nos fluxos de caixa futuro estimados do ativo financeiro. (f) Contas a receber: As 1
contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacdo de  Mituo

servigos no decurso normal da atividade da Companhia. Se o prazo de recebimento Entidades sob o controle da Controladora VLI S.A. (Nota 15) 120
& equivalente hé um ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo o 120
circulante. Caso contrério, serdo apresentadas no ativo nao circulante. As contas a PBSS[VO nao circulante

receber de clientes so, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequente- Mituo

mente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de Entidades sob o controle da Controladora VLI S.A. (Nota 15) 3.013
juros menos as perdas por reduco ao valor recuperavel (Nota 4(e)). Os ajustes a 3.013
valor presente sao calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o valor ~Demonstragéo do resultado 31/12/2022
presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros Receitas .

efetiva. (g) Estoques: Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo  Receita bruta de servicos prestados (i)

de aquisicao e o valor realizavel liquido, que pode ser o valor de reposicao e, quando Entidades sob o controle da Controladora VLI S.A. 3519
aplicavel, ¢ constituida uma estimativa de perdas de estoques obsoletos, inserviveis 3.519
ou sem movimentacao. O custo de aquisicao é determinado usando-se o método da Custo dos servicos

média ponderada movel. (h) Imobilizado: O imobilizado esta demonstrado ao custo Outras 18

histdrico de aquisicéo ou ao, deduzido da d lada.Ocusto ) (18)
histérico também inclui os custos de fi laci coma de P

ativos qualificados. Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do ativo Outras (6)
ou reconhecidos como um ativo separado conforme apropriado, somente quando for X . (6)
provével que fluam benefi icos futuros iados ao item e que o custo  Resultado financeiro

do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil dos itens ou pegas Entidades sob o controle da Controladora VLI SA. (Nota 1)~ (120)

substituidas s@o baixados. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados
em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Depreciagao: Os
terrenos nao sao depreciados. A depreciacéo de outros ativos é calculada usando o
método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida
(til estimada, como segue:

120
(i) As receitas do TPF sao canalizadas fruto de repasse da Ferrovia Norte Sul S.A.,
empresa do Grupo VLI e que efetua toda cobranca direta aos clientes do Terminal.
1.1 - Remuneracéo do pessoal chave da Admmlstragan A remuneragdo do pessoal
chave da administracdo da C ] pelos diretores

tnbutavel futuro. A expectativa de realizacéo dos créditos ocorrera da seguinte forma:

31/12/2022
2023 47
2024 123
2025 47
2026 47
2027 47
2028 2 2031 199
Movimentagao dos tributos diferidos:
31/12/2021 Efeito no
(Nao auditado resultado
Participagao nos resultados -
Provisdes - 434
510
(b) Reconciliago da despesa de imposto de renda e da contribuicao social:
31/12/2021
31/12/2022 (Nao auditado
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro 1.149

Imposto de renda e contribuicao social correntes -
aliquota - 34%

Ajustes que afetaram o clculo dos tributos:

Prejuizo fiscal (imposto de renda), base de célculo negativa
(contribuigéo social) para os quais nenhum imposto diferido f(olig)

391

138

reconhecido (Nota 22(a)) g
Outros 3? B
Tributos sobre o lucro 0 |
Aliquota efetiva (343 -]
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23 - Informacéo por segmento de negécios: As informacdes reportadas ao Conselho de Administracao

31/12/2022

(principal tomador de decisdes relevantes do Grupo) para alocar recursos e avaliar o desempenho dos Tndexador _ Taxas ao final do exercicio Cenario | (Provavgn Cenario Il _ Cenario 1Nl
segmentos se concentram nas estruturas das operagdes de concessdes ferrovidrias, concessdo de portose Gpr— ~ 13.65% 12,29% 10,24% 6,83%
multimodalidade, sendo que a C hia possui icdo somente ao de des ferrovi- 31/12/2022 Cenario | (Provave) Cenario Il Cenario Il
arias. 24 - Instrumentos financeiros: 24.1 - Gerenciamento dos riscos financeiros: A 4rea de T i Receita de financeiras -

Corporativa presta servicos para empresas do Grupo, coordena o acesso aos mercados financeiros nacio-
nais e internacionais, monitora e administra os riscos financeiros relacionados as operacdes por meio de
relatdrios internos que analisam as exposicdes por grau e importancia dos riscos. Esses riscos incluem o
risco de mercado (incluindo o risco cambial e o risco de taxa de juros), o risco de crédito e risco de liquidez.
Os riscos de mercado referente a precoe demanda s&o monitorados e ad dos por equipes dedicad.

de Inteligéncia Comercial (Mercado), Precificagdo e Suprimentos. Por sua vez, os riscos operacionais sao
monitorados e administrados por equipe prépria de Seguros, mediante Programa de G de

'S

efeito potencial no resultado 8 7 6
Passivos financeiros: Anallse de sensibilidade elabnrada sobre mutuos de em aberto no final do exercicio,
com risco vinculado a pés-fixados (CDI). Fi com juros pré-fixados nao fazem
parte desta analise. Os cenarios I, Il e lll foram calcu\ados com aumento de 10%, 20% e 35%, respectiva-

de cumprimento do caixa minimo tal fato deve ser comunicado pelo Diretor Financeiro ao Conselho para
alinhamento sobre a definicao de um novo patamar de caixa minimo para o respectivo exercicio social em
conjunto com as acdes mitigadoras. 0 risco de liquidez surge da possibilidade de nao poder cumprir com
as obrigacdes contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restrigdes de liquidez do
mercado. 0 quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros e obrigacdes de arrendamento
contratados pela Companhia, onde os valores apresentados incluem o valor do principal e dos juros futuros
incidentes nas operacdes e considerando os vencimentos contratuais, calculados utilizando-se as taxas e
indices vigentes na data de 31 de dezembro de 2022:

Até De2a De3a De4a De5a Acimade

Riscos. 0 Grupo busca minimizar os efeitos desses riscos usando instrumentos financeiros derivativos para
proteger contra essas exposicdes ao risco. O uso de instrumentos financeiros derivativos é regido pelas

politicas do Grupo aprovadas pelo Conselho de Administragéo, que fornece principios escritos rel
a0 risco de cambio, risco de taxa de juros, risco de crédito, o uso de derivativos financeiros, instrumentos
financeiros ndo derivativos e o investimento da liquidez excedente. O cumprimento das politicas e dos
limites de exposicao é revisado pelos auditores internos continuamente. O Grupo no contrata ou negocia
instrumentos financeiros, incluindo instrumentos financeiros derivativos, para fins especulativos. 0 quadro
a seguir sumariza a natureza e a extensao dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e como o
Grupo administra sua exposicao.

Metodologia utilizada
para mensuracao do
impacto

Previsao de fluxos

de caixa

Risco Exposicao Gestdo

Importacdes em andamento

Risco de mercado Empréstimos em moeda

Swaps cambiais e NDFs

- cambio estrangeira () ﬁﬂiédliasdeede sensi-
Risco de mercado Empréstimos de longo Anélise de sensi-

prazo com taxas variaveis e
aplicacdes financeiras (i)

Swaps de taxa de juros

- taxa de juros bilidade

Diversificacdo das instituicdes
financeiras

Monitoramento dos limites de
crédito/ratings de instituicoes
financeiras e clientes
Orientacdes de investimento em
instrumentos de divida

Caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de
clientes e instrumentos
financeiros derivativos

Analise de vencimento

Risco de crédito Avaliagao de crédito

Previstes de fluxo

Empréstimos e outros de caixa

Linhas de crédito disponiveis

- passivos ) i - Monitoramento dos limites de
Risco de liquidez Liquidez das aplicagies s”vzlr:zlen?:n%grggg'a crédito/ratings de instituigoes
financeiras financeiras

aplicacdes financeiras
(i) Sem exposicao nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021. (a) Risco de mercado: (i) Risco
de prego e demanda: Considerando a natureza dos negécios e operacdes da Companhia, os principais
fatores de risco de mercado aos quais a Companhia estd exposta sao precos de produtos, insumos e outros

custos, bem como fatores climéticos relativos aos impactos nas safras. 0 aumento dos custos de produ-
cao, de transporte e queda do preco das commodities transpurtadas podem influenciar a competitividade
brasileira no mercado mundial. Da mesma forma, a vanagao nos fatores climéticos podem impactar nega-
tivamente o resultado de safras da agroinddstri tand
0 volume de demanda dos clientes. (ii) Risco camhlal Esse risco decorre da possibilidade da Cnmpanhla

mente, sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2022. ano 3anos 4anos 5anos GBanos Ganos  Total
31/12/2022 N N . T ott T tne 170 199n 1070 99001 a1 991

Indexador Taxas ao final do exercicio Cenario] __ Cenario Il Cenariolll e concessao (i) 1355 1508 1678 1870 1979 22981 313N
CDI 13,65% 15,02% 16,38% 18,43%  Fornecedores 872 - - - - - 812
31/12/2022 Cenario | Cenario Il Cendrio Il Mgtuo 120 - - 3133 - - 3253

Encargos Fil - CDI 120 132 144 62 Ainda com relaao  gestao de liquidez, cabe ressaltar que a Companhia possui Politica de Caixa Minimo
(b) Risco de crédito: A fim de minimizar o risco de crédito, o Grupo adotou a politica de negociar apenas ¢ plang de Captacdes apmvados pelo Conselho de Admlmstragau eem execugao que permitem o acompa-
com contrapartes que possuem capacidade de crédito e obter garantia: quando ap 0p f toea " de patamar de liquidez adequado as is. A divida liquida

como meio de mitigar o risco de perda financeira por mutlvo de inadimpléncia. O risco de crédito ¢ admi-
nistrado corporati te e decorre de depésitos e des em instituicdes financeiras, bem como de
exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a recsber de clientes em aberto. Os trabalhos de avaliacao
de risco de crédito comercial e concessao de limite de crédito sao executados utilizando-se de processo de
andlise de risco de crédito e tendo como referéncia, sobretudo, as informacdes fornecidas pelos clientes,
agéncias de protecdo ao crédito e agéncias de rating. As varidveis selecionadas como “Positivas” para
a aprovacao de limite de crédito sao: ® 0 tempo de mercado da empresa solicitante de crédito e a sua
reputacao; ® Elevada pontualidade de pagamento e classificacdo de baixo risco nas principais agéncias
de protecao ao crédito; ® Elevada classificagdo de risco de crédito pelas agenaas de ratmgs quando
P  Boa classificaco dos principais indi de liquidez, endi
negécio do tliente (constantes nos dados contabeis do cliente, ja devidamente audltados sempre que dls»
poniveis); ® Disponibilidade de oferecer garantias cump\ementares a0 processo. As variaveis selecionadas
como “Negativas” para a aprovacao do limite de crédito séo: ® A presenca de apontamentos restritivos

da Companhia é composta por mituos, deduzidos do caixa e equivalentes de caixa e dos instrumentos
financeiros derivativos, liquidos.

31/12/2022 31/12/2021 (Nao auditado
Mituos 3.133
() Caixa e equivalentes de caixa (3.862) (320)
Divida liquida (129) (320)
(23,27%)

(d) Risco operacional: A TPF possui programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e
protecdo para os seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcao de producéo, através de
apolices do tipo All Risks.

considerados elevados, tanto em tidade, quanto em dividuais. Esta a0 devera
ser feita ndo somente na empresa solicitante do crédito, mas também nas empresas coligadas e nos socios
ou acionistas. ® Baixa pontualidade de pagamento |unto a0 Grupo; ® 0 ndo atendimento dos pré-requisitos
minimos de andlise de risco de crédito para as varidveis consideradas “Positivas”. A validade do limite de
crédito de cada cliente serd de até 365 dias contados a partir da sua aprovacao e cadastro no sistema.
Entretanto, é reservado a Geréncia Geral Financeira 0 dlreno de atribuir prazo de vahdade inferior a 365
dias, conforme classificacdo de risco do cliente. As atividades da C: p ap de
servicos de armazenamento de carga geral.
31/12/2022 _31/12/2021 (Nao auditado)
3.862 320

97

Caixa e equivalentes de caixa (i)
Contas a receber de terceiros (ii)

Mndalldade Cohertura _Data de cobertura Valores em milhares

bilidade civil geral All risk 30/06/2023 R$ 26.000
Riscos operacionais Al risk 30/06/2023 R$ 300.000
Vida em grupo Empregados, conjuges e filhos 30/06/2023 24 x Salario Base
Vida em grupo Estagiérios 30/06/2023 R$ 13
Riscos ambientais All risk 30/03/2023 R$ 50.000

(e) Gestao de capital: O Grupo gerencia seu capital com o intuito de garantir a continuidade normal dos
negdcios das entidades do Grupo de forma a proporcionar o méaximo de retorno aos seus acionistas por
meio da otimizacao da sua estrutura de divida e capital. A estratégia geral do Grupo permanece i

31/12/2022 _31/12/2021 (Nao auditado);
21.535 11.643

Total passivo

(-) Caixa e equivalentes de caixa (3.862) (320)

23.673 11.323

Patrimdnio liquido (passivo a descoberto) (726) 87),
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) .500

Total patrimonio liquido e AFAC 174 (8)

441 11.236

24.2 - Instrumentos financeiros derivativos: Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a
Companhia ndo possui exposicao em derivativos futuros (NDF - non-delivereable forward). 24.3 - Estima-

tiva de valor justo: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em
informacdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizagao apropriadas e nao divergem significati-
vamente dos saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou dologias de estimativa
poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado. Em 31 de dezembro de 2022 e|
31 de dezembro de 2021 e as empresas do Grupo néo possulam instrumentos financeiros cujo valor justo|
tenha sido mensurado pelos niveis 1 e 3. Informacdes (inputs) de Nivel 1: Precos cotados (n2o justados)
em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de men-

suracdo. Informagdes (inputs) de Nivel 2: Informacdes que so observaveis para o ativo ou passivo, seja
direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1. Informagdes (imputs) de Nivel 3: Dados
no observaveis para o ativo ou passivo. Instrumentos financeiros por categoria e valor justo: A tabela
a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os

Valor justo
31/12/2021 Hierar-

202021
31/12/2022 (Nao auditado) 31/12/2022 (Nao auditado) __quia

-~ seus niveis na hierarquia do valor justo.

Valor contébil

- MAtivo
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 3.862 320 3.862 320
Contas a receber de terceiros 97 - 97 -
3.959 320 3.959 320
Passivo

Custo amortizado

Fornecedores terceiros

Mituo

Adiantamento para futuro aumento
de capital - AFAC

Administracéo e Diretores

desde 2019. 0 Grupo n@o esté sujeito a nenhuma exigéncia externa sobre o capital. A politica da Admi-
nistracao é manter uma slida base de capital para manter a confianca do investidor, credor e mercado

7859 m
(i) O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras & administrado pela fesouraria da
Companhia de acordo com a politica estabelecida. O valor limite para aplicacdes financeiras em cada ins-
tituicao financeira sera determmado em funcdo do rating e patrimonio liquido. Os limites séo definidos con-

e manter o futuro do negdcio. A gestao de capital da Companhia € realizada no contexto
do Grupo. A origem de recursos se baseia em capital préprio e com a captacao de recursos de terceiros. 0
passivo, liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relacdo ao patriménio liquido no final do exercicio é
apresentado a seguir.

Diretoria

Fébio Tadeu Marchiori Gama - Diretor sem designacao especifica
Fabricio Rezende de Oliveira - Diretor sem designacao especifica
Alessandro Pena da Gama - Diretor sem designacao especifica

Marcia Mara Chaves Resende - Gerente de Contabilidade - CRC-MG 078483/0-8

forme politica financeira da do Grupo, sendo conforme tabela abaixo: Limite Maximo

Relatério do Auditor Independente sobre as D

acdes Fi ira

Aos Acionistas e Administradores do Terminal VLI Porto Franco S.A. Opinido: Examinamos as demonstra@oes
),

da gnvernanga pelas demunstragoes financeiras: A Diretoria é responsével pela elaboracdo e adequada!

financeiras do Terminal VLI Porto Franco S.A. (“Ci que compreendem o balango lem
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
cdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as de-
monstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do Terminal VLI Porto Franco S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempe-

incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas taxas de cambio que
importacdes de estoque e imobilizado e para tal, é politica do Grupo identificar e mitigar os riscos finan-
ceiros decorrentes da contratacéo das operacdes financeiras e dos fluxos (pagamentos e recebimentos) em
moeda estrangeira e, com foco na reduco da volatilidade do fluxo de caixa e preservacéo patrimonial. 0
Risco Cambial € monitorado através da anélise das obrigaces em moeda estrangeira (ativa e/ou passiva)
registradas no Grupo, tais como captacdes em moeda estrangeira, importacdes e eventuais projecdo de
vendas para clientes offshore. E facultada ao Grupo a possibilidade de contratar obrigacoes em moeda
estrangeira pelo prazo de até 24 meses e limitadas ao valor individual ou agregado de USD 40 milhdes. As
obrigacdes em moeda estrangeira podem ser contratadas por qualquer empresa do Grupo, sendo certo que
0 somatdrio de todas as obrigaces contratadas néo poderé ultrapassar USD 40 milhdes. Na avaliaco de
novos projetos de investimento o risco cambial e possiveis mitigadores, quando existentes, serdo analisa-
dos no processo decisério de investimento. Para qualquer obrigacéo de prazo superior a 24 meses ou em
valor individual ou agregado superior a USD 40 milhdes, o Grupo deve buscar protegao junto a0 mercado
financeiro através de operacdes de hedge ing. E prética da C hia contratar instrumentos
financeiros derivativos (NDFs - Non-deliverable forwards) (Nota 24.2) para gerir o risco de cambio associado
as transacdes de importacdo identificadas e em andamento. Esta protecao ndo se qualifica como hedge
accounting e portanto, as variacdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos séo re-
conhecidas imediatamente na demonstracao do resultado em resultados financeiros. Estas operacdes néo

possuem inefetividade, uma vez que a contratacdo das NDFs se d4 casada com a data de i dos

2. Limite méximo de alocacéo 3. Limite maximo de alncaﬁﬁo do
1. Classificagao de risco do caixa por instituicao caixa por valor de patrimdnio liquido da
para aplicacdes em Reais financeira instituicao financeira
Acima de brAA 45% 10%
em grande quantidade Entre brAA- e brAA 30%. 10%
i Entre brA e brA+ 20%. 5%
valores as bri- 5% 5% nho de suas operagd

 Acoluna (1) tem como referéncias informacdes das agéncias de rating S&P, Moody's e Fitch. e Os limites
das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente. A coluna (3) indica o percentual méximo de
concentracao em dnica instituicao financeira. Nao sao permitidas as aplicacdes em: o titulos pré-fixados
de qualquer natureza; e titulos de emissao de empresas estatais nao-financeiras; e renda variavel, tais
como acdes ou fundo de acdes; ® titulos de emisséo de empresas privadas sem garantia de instituicao
financeira; ® titulos, fundos ou outros instrumentos que possam implicar em perda do principal investido.
(ii) O principal fator de risco de crédito que afeta o negdcio é a concessao de crédito aos clientes. Para
minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, é adotada uma politica de gestdo na concessao de
crédito, consistindo em anélises do perfil dos clientes. Deve-se destacar que a prestacao de servicos, pelas
caracteristicas dos produtos transportados e dispersao de clientes, néo apresentam concentracdes rele-
vantes, existindo natural diluicao de riscos de realizacao de contas a receber de clientes com consequente
minimizacdo de perdas individuais. Do saldo de contas a receber de clientes no final do exercicio, R$ 99 &
devido pela R Coelho Leal Eireli Ltda. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia n@o possui provisao para
perdas por reducao ao valor recuperavel com contas a receber no. A metodologia adotada para constituir a
estimativa de perdas para liquidagao duvidosa esta de acordo com 0 CPC 48 /IFRS 9. (c) Rlscu de Ilqumz

e 0s seus fluxos de caixa parao exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil e com as normas internaci de relatdrio fi (1 | Finan-

es financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil |
com as normas |nternacmna\s de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos|
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboraco de demonstracdes financeiras livres de|
distorcéo relevante, mdependentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracdes
financeiras, a Diretoria é responsavel pela aval da idade de a C hia continuar operando e
divulgando, quando aplicvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contébil na elaboragao das demonstracoes financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liquidar a

cial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB". Base
para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir in-
titulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos indepen-
dentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a

C hia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerra-
mento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor,
pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as|
demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, esto livres de distorcao relevante, mdependentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é|
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria reahzada de acordo com as normas
brasw\ewras e |nternacmna|s de auditoria sempre detecta as eventt As

evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. 77 des rele-
vantes entre a Ct hia e partes i : Ch a atenco para a nota explicativa n° 7 as
demonstracdes financeiras, que contém informacdes sobre transacdes relevantes realizadas entre a Com-
panhia e suas partes relacionadas, assim como seus impactos no resultado e nos ativos e passivos corres-
pondentes. Parte substancial da receita bruta de servicos prestados no exercicio 31 de dezembro de 2022
advém de transacdes com partes relacionadas, de forma que estas demonstragdes financeiras devem ser

podem ser d de fraude ou erro e sao ¢ as rel quando, individual

ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte de uma audltona reall
zada de acordo com as normas brasileiras e inter de auditoria,
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Idenhflcamos e avahamos 08 riscos
de d\stor@ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,

lidas nesse contexto. Nossa op\mao nao contém ressalva relacmnada a esse assunto. Outros it
D 40 do valor adi 40 do valor adi o (“DVA”) referente ao exercicio findo

A gestao de fluxo de caixa do Grupo estd embasado em politica interna e ¢  Elab de fluxo
de caixa | por empresa e dado em base mensal com horizonte de 24 meses, considerando

contratos de cambio atrelados as importacdes ja em andamento. Anélise de sensibilidade das variacdes
nas taxas de cambio: A Companhia ndo possui exposicao em moedas estrangeiras no exercicio findo em 31
de dezembro de 2022 e 2021. (jii) Riscos do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: A
Companhia esté exposta ao risco de taxa de juros porque aplica recursos atrelados ao CDI e tem obrigagﬁes
atreladas ao (CDI). O risco € gerido pelo Grupo do um mix adequado entre éstimos a taxas fixas
e varidveis, e através do uso de contratos de swap de taxa de juros. As atividades de hedge sao avaliadas
regularmente para fins de alinhamento com as taxas de juros e o apetite de risco determinado, garantindo
a aplicacao das estratégias de custo de hedge mais eficazes. O risco a indexadores € monitorado através da
analise da senswbllldade sobre a receita fmancewra com aplicacdes financeiras e das despesas financeiras
com endi tratad fo trimestralmente. A analise de sensibilidade apresenta quatro
cenarios, sendo um cendrio real do periodo, um cendrio provavel e dois cenarios adicionais. O célculo dos
trés cenérios de sensibilidade devera ser realizado aplicando os fatores simulados abaixo sobre a receita
e despesas financeiras realizadas no periodo: Receita financeira com aplicacdes (CDI): ® Cenério real:
CDI corrente (final do periodo analisado) e Receita Financeira apurada; e Cenario I: 90% do CDI corrente
e receita financeira projetada (-10%); ® Cendrio Il: 80% do CDI corrente e receita financeira projetada
(-20%); ® Cenario IIl: 65% do CDI corrente e receita financeira projetada (-35%). Exceto pelas aplicacdes
financeiras (Nota 5), mituo (Nota 14) e as obrigacdes de arrendamentos e concessdes (Nota 15), ndo
hé ativos e passivos significativos com incidéncia de juros. Anélise de sensibilidade das variagdes nas
taxas de juros: Ativos financeiros: Analise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por
investimentos, rentabilizados pelo indexador CDI. Os cenérios I, II e Il foram calculados com deterioraco
de 10%, 20% e 35% sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2022.

os cendrios pessimista, conservador e moderado, que serdo derivados de diferentes previsdes de geracao de
caixa operacional; ® Reportar I para o comité fi iro atualizacdes do fluxo de caixa e seus
respectivos cenarios, observando eventuais riscos de quebra de covenant, refinanciamento e caixa minimo;
o (aso sejam identificadas alteracdes estruturais nas premissas de caixa com impacto negativo nos niveis
de liquidez a Diretoria Executiva ira apresentar ao Conselho de Administracao: - Anélise do impacto no fluxo
de caixa de curto e médio prazos em diferentes cenérios; - Recomendacao de acdes corretivas de impacto
imediato que podem contemplar interrupc@o temporaria de pagamentos, revisao do p\ano de investimento
e captacao de recursos para reforgar o caixa do Grupo. 0 Grupo deverd manter um saldo minimo consolidado
de caixa com o objetivo de evitar que as ocorréncias de flutuagdes e sua geragao operacmnal afetem sua
capacidade de cumprir com suas obrigacdes. O célculo d
durante o ciclo orcamentario e submetido para aprovacao pelo Conselho de Administraco, juntamente com
do , sendo composto por: ® Obrigacdes operacionais e financeiras de curto prazo; ®

Composu;ao de saldo reserva para aquisicao de intangivel; ® Investimentos correntes essenciais a manu-
tencéo das operacdes do Grupo; ® Investimentos de capital nao financiados, equivalente a 30% do total de
investimento de capital. Por ser resultado de um processo dinamico, os saldos de caixa minimo definidos
para cada exercicio social poderao ser revistos nos seguintes casos: ® Alteracdes adversas no mercado
doméstico e/ou internacional com potencial de impacto nas premissas de receita ou custo utilizadas no
ciclo orcamentdrio; ® Alteracdes no plano de negdcio do Grupo, incluindo aquelas relacionadas ao plano de
investimentos, com impacto no caixa de curto prazo; ® Decisdes juridicas e/ou fiscais desfavoraveis com
potencial de consumo substancial de caixa no curto ou médio prazo;  Alteracdes adversas no mercado de
crédito que impacte o plano de financiamento proposto para o exercicio. Caso se verifique a impossibilidade

©

em 31 de dezembro de 2022, elaborada sob a responsabilidade da Diretoria da Companhia e apresentada
como informacéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa
opiniao, avali e essa 40 esta iliada com as demonstracdes financeiras e os regis-
tros contébeis, conforme aplicével, e se a sua forma e o seu contedido estéo de acordo com os critérios de-
finidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opiniéo, essa

i de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidén-
cia de audltorla apmpnada e suficiente para fundamentar nossa opinio. O risco de néo deteccao de dis-
torgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimen-
tos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a
eficécia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Diretoria. ® Concluimos

demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos I segun-
do os critérios definidos nesse p técnico e é consi em relagao as des finan-
ceiras tomadas em conjunto. Auditoria dos valores 0s valores relativos
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apresentados para fins de comparacao na demonstracéo
financeira do exercicio corrente, ndo foram auditados por nés nem por outro auditor independente. Nao fo-

sobre a adequacao do uso, pela Diretoria, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condicdes que pos-
sam levantar ddvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se|
conclunmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencao em nosso relatdrio de auditoria para

mos contratados para auditar, revisar, nem aplicar nenhum procedimento sobre tais valores cor
tes e, portanto, nao expressamos opiniao nem nenhuma forma de asseguracao sobre eles. Outras informa-
gﬁes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor: A Diretoria da Companhia
€ responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio da Administracao. Nossa opinido
sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatdrio da Administracao, e ndo expressamos qual-
quer forma de concluso de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes
financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conheci-
mento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administracao, somos reque-
ridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito. Responsabilidades da Diretoria e

p g nas demonstracdes financeiras ou incluir mudlf\cagao €M nossa opinido, se as
divulgacdes forem i Nossas Oes estdo fund adas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em idade operacional. ® Avali aap 30 geral, a estrutura e 0 con-
tedido das d 0es e se as demonstracdes financeiras repre-

inclusive as divul

sentam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentaca

C -N0S com 0 responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, doj
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as even-
tuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Belo|
Horizonte, 23 de marco de 2023. DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - Auditores Independentes Ltda. - CRC n° 2
SP 011609/0-8 “F" MG; Manoel P. da Silva - Contador - CRC n° 1 SP 205664/0-2 “T" MG.
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